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Tento dokument poskytuje detailni informace o sluzbdch poskytovanych v ramci
BURSIK CAPITAL s.r.o. (ddle jen ,BC”). Pokud méate jakékoliv dotazy ohledné
obsahu tohoto dokumentu, prosim, kontaktujte Martina Bursika, tel: +420 725
038 740. Daldi informace o BC je mozné vyhledat na strankach CNB.

BC je opravnéna poskytovat bezprovizni investi¢ni poradenstvi placené klienty,
které zahrnuje financni planovani a spravu investi¢niho portfolia.

Regulace cinnosti spojené s investi¢nim poradenstvim:

BURSIK CAPITAL s.r.o. je od 4. 1. 2017 vazanym zastupcem spole¢nosti Viktor
Hostinsky Investments s.r.o. (dale jen ,VHI“), zapsané u OR vedeného Méstskym
soudem v Praze oddil C, vlozka 141273. VHI poskytuje pravni a administrativni
zdzemi investi¢niho zprostfedkovatele pro sluzby BC. BC se ftidi timto
reklamaénim fddem VHI. Tato ¢innost je regulovéana Ceskou narodni bankou.

Regulace cinnosti spojené se spravou majetku (podle §15 ZISIF):

BURSIK CAPITAL s.r.o. je od 3. 9. 2015 zapsana v seznamu CNB podle zdkona
240/2013 Sb. § 15, odst.1, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
(dale jen ,ZISIF“). Tato €innost neni regulovana Ceskou narodni bankou.


https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-firma.vysledky?subjektId=893194&typ=PLATNY
https://apl.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB09.DIRECT_FIND?p_lang=cz
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-firma.vysledky?subjektId=356418&typ=PLATNY
http://vhi.cz/naviplan/2-uncategorised/91-reklamacni-rad

A. Financni planovani a Investicni poradenstvi

BC smi poskytovat svym klientdm Sirokou skalu sluZeb v oblasti investi¢niho a
majetkového poradenstvi, pfedevsim pro privatni osoby a rodiny. Poradenstvi je
poskytovano v oblastech alokace aktiv a vybér investic, dichodové planovani,
zabezpeceni rodiny, cash flow (pénézni toky) a zadluZeni, fizeni rizik, FeSeni
specialnich rodinnych a osobnich situaci a dafnové planovani v oblasti investic.

Pfi poskytovani sluzeb neni BC povinna verifikovat informace, které obdrzi od
klienta nebo od jeho jinych poskytovatell odbornych sluzeb (advokati, danovi
poradci atp.) a je vyslovné opravnéna povazovat tyto poskytnuté informace za
spolehlivé.

BC muzZe doporucit vyuZziti odbornych sluzeb, které sama poskytuje, nebo muze
doporudit jiné poskytovatele. Klientlm se doporucuje a zUstdva jejich
odpovédnosti informovat BC, pokud nastane zména v jejich finanéni situaci nebo
cilech pro ucely revize, vyhodnoceni a zmény pfedchozich doporuceni a sluzeb od
BC.

DalSi poradenské sluzby

BC mlzZe také poskytovat dalSi poradenské sluzby nezavislé na dvou hlavnich
sluzbach finan¢niho planovani a investié¢niho poradenstvi. BC se specializuje také
na spravu majetku srovnatelnou s obhospodafovanim (podle § 15 ZISIF),
vyhledavani investi¢nich ptilezitosti, prizkum investi¢niho trhu cennych papir(,
trhu alternativnich investic, trhu nemovitosti v CR a v zahraniéi a také poskytuje
analytické reporty a doporuceni.

Klient neni povinen se témito doporuéenimi, které jsou poskytovany na zakladé
zvlastni smlouvy, Fidit nebo vyuZit téchto sluzeb BC. Klient si ponechdva absolutni
rozhodovaci pravomoc nad tim, jak je s jeho prostfedky nakladdno, a muze
pfijmout nebo odmitnout jakékoliv doporuceni od BC.

Poplatky a odména za sluzby

BC poskytuje své sluzby pouze jako placené klientem a nikoliv prostfednictvim
obdrzenych provizi od tretich stran. BC nepfijima Z4ddné provize za


https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2013-240

zprostredkovani investi¢nich obchodd. BC si Uctuje své poplatky pfimo od klient(
v zavislosti na vysi jimi investovanych prostifedkl. BC smi nabizet své sluzby také
za pfedem dany fixni poplatek nebo na zakladé hodinové sazby, a to vidy po
dohodé s klientem.

BC mliZe a nemusi uUctovat fixni poplatek za své sluzby. VSechny poplatky jsou
smluvni, obvykle tvofi 0,5-2 % p.a. z primérné vyse klientem investovanych
prostfedkd a jsou dale zavislé na Urovni a rozsahu dodanych sluzeb financ¢niho
pldnovani a investiéniho poradenstvi. Pokud klient vyuZije v priGbéhu smluvniho
vztahu dalSich sluzeb od BC, BC muZe veSkeré nebo cast dalSich poplatkd

.....

Pred zacatkem poskytovani sluzeb jsou BC a klient povinni uzavfit jednu nebo vice
pisemnych smluv o poskytnuti sluzeb finanéniho planovani, investi¢niho
poradenstvi a/nebo o spravé majetku s uvedenim rozsahu a podminek
spoluprace. Obecné BC vyZaduje Uhradu jedné poloviny vSech poplatkd pfi
podpisu smlouvy a zbyvajici polovinu po dodani predmétu smlouvy. Pokud je
soucasti dodavanych sluzeb také investi¢ni poradenstvi a/nebo sprava majetku,
jsou poplatky hrazeny vidy kvartalné predem po dobu trvani smluvniho vztahu.

Poplatky za spravu majetku a/nebo investi¢ni poradenstvi zpravidla neobsahuji
jiné ndklady spojené s investovanim, jako naptiklad transakéni poplatky za
nakup/prodej cennych papirl nebo poplatky za sménu cizich mén. Ty hradi klient
pfimo brokerovi / obchodni platformé.

BC neuplatiuje Zadné minimum na vysi investovanych prostfedkd pro uzavieni
smlouvy s klientem.

Poplatky uctované klientim finan¢nimi institucemi

BC vidy doporucuje, aby klienti vyuZivali nezavislého zprostfedkovatele ndkupu a
prodeje cennych papirl. BC jako vazany zastupce VHI doporucuje a spolupracuje
s brokerskou spole¢nosti Moventum S.C.A. (dale jen ,Moventum®) zajistujici
nakup/prodej/udribu investovaného majetku. Moventum spliiuje podminky BC,
aby bylo mozné neuctovat nebo pripadné primo vracet klientim provizni ¢ast
poplatkd, kterou si obvykle ostatni investi¢ni poradci ponechavaji z realizovanych
obchodl. Tim BC eliminuje velkou cast stfetu zajma, kdy jedinym subjektem,



ktery plati za sluzby BC, je pouze jeji klient, nikoliv investi¢ni fondy, jejichz
produkty BC pro své klienty doporucuje/nakupuje.

BC smi realizovat pro klienta sva doporuceni, tedy nakupovat a proddvat cenné
papiry, pouze pokud klient dodal vesSkeré nezbytné informace a podepsal
pfislusné dokumenty s BC, s Moventum (broker administrujici cenné papiry
v rdmci sluzby investiéniho poradenstvi) a VHI (investi¢ni zprostfedkovatel, jehoz
prostfednictvim BC poskytuje sluzbu investi¢ni poradenstvi).

Poplatky pro Moventum hradi klient na zdkladé pfedem podepsané smlouvy
o brokerskych sluzbach. Cenik téchto sluieb je vidy soucdsti smlouvy. BC
prohlasuje, Ze neni jakkoliv spojena osobné ani kapitdlové s Moventum S.C.A.

Poplatky za ¢astec¢na ¢asova obdobi

Pro pocatecni obdobi poskytovani sluzeb investi¢niho poradenstvi jsou poplatky
vypocitdvany poméroveé, tedy pouze za obdobi, ve kterém byly sluzby opravdu
poskytovany.

Smlouvy mezi BC a klientem pokracuji, dokud jedna ze stran smlouvu neukonci
podle podminek a zplsobem uvedenych ve smlouvé. Poplatky BC jsou poté
vyuctovany za dané obdobi pomérové a jakykoliv preplatek/nedoplatek je
klientovi poté vracen/douctovan.

Klienti mohou vkladdat nebo vybirat své prostfedky kdykoliv a bez omezeni. BC si
vyhrazuje pravo na uzavieni Uc¢tu, pokud klient neni schopen vzhledem k vysi
investovanych prostiedkd hradit své zavazky vic¢i BC nebo Moventum. Vklady
mohou byt provadény v ¢eskych korundch (CZK) nebo ve svétovych ménach jako
euro, americky dolar, britska libra, Svycarsky frank. Klienti mohou vybirat své
prostfedky , nicméné BC vyslovné uvadi, Ze wvytvari investi¢ni portfolia
s dlouhodobym zdamérem a vysoké a/nebo casté vybéry hotovosti mohou
negativné ovlivnit vykonnost (ziskovost) investic a tim i ohrozit nebo prodlouZit
dobu pro dosazeni financnich cild klienta.



Odména za vykon, tzv. Performance Fee

BC neposkytuje sluzby vramci finanéniho planovani nebo investi¢niho
poradenstvi, za které si uctuje odménu za vykon nebo odménu za dosaZeni
urcitého vysledku.

BC si Uctuje odménu za vykon ve svém alternativnim investi¢nim Fondu BC — viz
kapitola B. Sprdva majetku podle §15 ZISIF.

Investicni strategie
Filosofie

BC véri v uzké propojeni majetku a Zivota klienta. Konstrukce portfolia zacina
pochopenim potfeb a financnich cild klienta a uréenim klientem vnimané
tolerance rizika.

Pri poskytovani sluzeb klientim BC nejdfive provadi ivodni pohovor/y s klientem
a sbird informace a data, kterymi asistuje klientovi pfi definovani jeho
specifickych potfeb, cilli, vizi a tolerance k riziku. BC vZdy nahliZi na poskytovani
svych sluzeb jako na dlouhodoby profesionalni vztah vaci klientovi a poskytuje
sluzby tak, jak jsou definované klientem.

Periodické financ¢ni revize jsou doporucovany a sluzby financniho planovani jsou
iniciovany ze strany BC prostfednictvim tzv. ,Life Roadmap” systému. Tento
nastroj graficky provdadi klienta planovacim procesem s dlrazem na aktivity a
rozhodnuti s vyssi finanéni dllezitosti a vétsim dopadem na specifické Zivotni
okolnosti klienta v pribéhu ¢asu.

Financni trhy historicky poskytovaly vyssi zhodnoceni investic klientim, ktefi byli
ochotni podstoupit vyssi miru volatility. Nicméné ocekavand ziskovost a relativni
vykonnost portfolia nemusi odpovidat historii obzvlasté v kratkém casovém
obdobi. BC povaZzuje dlouhodobé strategické investovani za lepsSi zplsob
kumulace majetku, protoze klienti s timto pfistupem jsou vidy vystaveni
adekvatni rovnovaze rizika a jejich cil bez ohledu na ¢as a aktualni sentiment
obchodnikd na finan¢nich trzich.



Investi¢ni proces

BC zkoumd charakteristické znaky vynosu, rizik, moZnosti diverzifikace a
danovych implikaci pro kazdou hlavni tfidu investice, kterou zahrnuje
v investi¢nich portfoliich klientd. Portfolia jsou postavena na vife BC v optimalni
diverzifikaci, protoze kazda tfida aktiv v urcitém prechodném obdobi zaostava
svym vynosem za svym historickym primérem. Disciplinovany pfistup BC je
postaven na eliminaci krdtkodobych reakci na tyto pohyby, které mohou pfipravit
investory o skutecné bohatstvi.

BC vyuziva pti tvorbé portfolia oteviené podilové fondy, pasivni (indexové) fondy,
fondy ETF (Exchange-traded fund), hedge fondy a dalsi alternativni investi¢ni
fondy a investice.

Vsechny investice do cennych papird, které jsou nakupovdny prostiednictvim
Moventum platformy prochazi schvalovanim na dvou Urovnich vidy nejdfive v BC
a poté i vramci VHI. Obecné lze fici, Ze zpravidla investi¢ni portfolia klientd
odpovidaji tfem strategiim s rGznou toleranci rizika: ochrana kapitdlu, rdstova
s pfijmem, rlistova akciova.

Ochrana kapitalu — zde je kladen dlraz na minimalni volatilitu hodnoty majetku
klienta VétSina majetku je investovana do obligaci statd a firem s investi¢nim
ratingem, jedna tfetina do akcii a zbyvajici ¢ast od komodit a drahych kovu.
Minimalni investi¢ni ¢asovy horizont jsou 3 roky.

RUstova s ptijmem — zde tvofi polovinu investic akcie, jednu tfetinu investice do
nemovitosti a hedge fond( a zbyvajici ¢ast tvofi investice do statnich a firemnich
dluhopisl s investicnim ratingem. Minimalni investi¢ni ¢asovy horizont je 7 let.

RUstova akciova — zde tvori 100 % portfolia investice do akcii, pficemzZ hodnotové
akcie s nejnizsi oCekavanou volatilitou tvofi az polovinu portfolia a druhou
polovinu tvofi akcie rozvojovych trha a rlstové akcie na vyspélych trzich.
Minimalni investi¢ni ¢asovy horizont je 10 let.

Minimalni investi¢ni ¢asovy horizont odrazi krdtkodobou volatilitu investice,
pficemz je obecnym pravidlem, Ze statni dluhopisy zemi s vysokym investi¢nim
ratingem jsou témér bezrizikové a zaroven velmi malo vynosné, a naopak tzv.
rstové akcie nebo akcie firem na rozvojovych trzich jsou nejvice rizikové a je
s nimi spojovano vysoké zhodnoceni — rlst jejich ceny. Rizikovost investice se
odrazi ve schopnosti, s jakou muZe dand akcie nebo dluhopis ztratit svou



soucasnou hodnotu. Cim del$i obdobi poskytne investor svému portfoliu, aby
preckal prechodné obdobi poklesu hodnoty, tim vyssi je pravdépodobnost
celkového konecného zisku z investice.

VSechny tyto strategie maji rozloZené riziko (tzv. diverzifikace) mezi vice ndstroj(i
(akcie vice firem, dluhopis vice firem/statd) — vSechny strategie investuji do
Sirokého spektra akcii/obligaci/dalsich néastroju tak, aby pfi bankrotu napfiklad
jedné firmy hodnota celého portfolia nebyla vyznamné negativné ovlivnéna.

Riziko ztraty

Vykonnost investiéniho nastroje (podilovy fond, ETF fond, akcie, dluhopis atd.)
dosaZzena v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Navratnost
plvodné investované ¢&astky neni zaruéena. Udaje o vykonnosti investi¢nich
nastrojd jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti investi¢nich nastroji. Na celkovou
vykonnost maji vyznamny vliv poplatky placené klientem za poskytnuté investi¢ni
a jiné sluzby. Vynosy z investi¢nich nastroja podléhaji dani z pfijmu, pficemz za
zdanéni odpovida sam klient. V pfipadé investi¢nich nastroji denominovanych v
cizich ménach muaze vynos kolisat v disledku vykyvd ménového kurzu (ménové
riziko).



B. Sprava majetku podle §15 ZISIF

BC vznikla plGvodné jako spolecnost spravujici majetek rodiné a pratelim
zakladatele Martina Bur$ika a je jednou z podnikatelskych ¢innosti. Cinnost
spravy majetku nazyvdme ,Fond BC“ a tato Cinnost neni vefejné nabizena.

Fond BC je alternativnim investicnim fondem ve smyslu Smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fond(
(,AIFMD“) a ve smyslu ustanoveni § 15 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleénostech a investi¢nich fondech (,,ZISIF”) subjektem, opravnénym provadét
spravu majetku srovnatelnou s obhospodafovanim. BC je zapsdna v seznamu
podle § 15 ZISIF a § 596 pism. f) ZISIF ke dni 3. 9. 2015.

BC ve smyslu ustanoveni § 637 ZISIF vyslovné konstatuje, Ze jeji ¢innost, kterou
provadi na zakladé § 15 ZISIF, nepodléhd dohledu ze strany CNB.

Investicni strategie

Hlavni investi¢ni strategii Fondu BC je Long/Short Equity. Fond BC investuje do
akcii firem obchodovanych na burzdch cennych papirQi pfedevsim v USA, Velké
Britanii a EU na zdkladé fundamentdlni analyzy a teoretickych predpokladl podle
principl Benjamina Grahama.

Fond usiluje o dlouhodobé nadpriimérné zhodnoceni investovaného kapitalu a
porovnava se s vykonnosti amerického indexu S&P500 péti set nejvétsich firem
v USA.

Poplatky a Performance fee

Fond BC je aktivné spravovany fond a uUctuje si poplatky za sprdvu i odménu za
vykon, tzv. performance fee.

Poplatek za spravu Cini max. 2 % p.a. a je splatny predem ve ¢tyfech max. 0,5%
splatkach z primérného investovaného kapitalu v predchozim kalendarnim
kvartale. Déle si fond Uc¢tuje odménu za vykon ve vysi 20-40 % ze ziskud, které
investovanim vygeneruje. Oba druhy poplatkll jsou vidy predem dohodnuty
s klientem a uvedeny ve zvlastni smlouvé o spolupraci.



